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塑料月报
市场研究与开发部 李义杰
一 行情简述
    2月份因为春节因素，行情走势独具特色。先是在下游采购转淡的阴影下弱势整理，最终在11000附近触及底部；前期空头回避节日风险，大幅减仓，多头顺势拉涨至节后最后一个交易日；节后，跳空高开形成巨大缺口，然后一周的走势完全回补了跳空缺口，并在60日线附近徘徊，面临方选择前的焦躁。
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连塑指数（2月26日）

二 焦点分析

1 原油走势
从近一阶段的表现看，排除偶发因素的影响，原油价格很维持在80美元/桶之上。原油价格走势除了要依赖气温回升带来的需求增长外，更主要的是美元汇率能否给予有利影响。较低的美元汇率缘起于经济复苏的乏力，因此两相矛盾的表现将会令油价在未来处于一个较为曲折的波动状态。综合来看，80美元/桶是阻力较大，突破会较为艰难。需求和库存角度看，虽然近期各大机构利多言论不断，但是美国原油库存的持续增长和美国就业隐忧严重打击多头的信心。技术角度看，原油走势近期震荡向下的局面已经形成。
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美原油指数（2月26日收盘）

2 现货市场

就整个2月份的PE行情表现来看，需求不足始终困扰着PE市场。月初由于临近春节，市场人气涣散，这段时间内交投日益减少，但卖方原本也没有对此时出货抱太大期待，因此价格下滑趋势并未加剧。稍微明显一些的变化出现在春节之后。节前市场就对节后行情有普遍看涨的观点，而适逢春节期间国际油价涨至80美元左右，这就更加剧了节后上涨的气氛。石化企业迅速反应，纷纷上调报价，多数开始定价，PE市场则以LLDPE为主一度出现了超过300元/吨的上涨。LLDPE最高报价达到11900元/吨。
然而，可惜的是，此时缺乏有力的需求维系，而且油价走势不稳，市场缺乏有力支撑之下，成交迅速冷却，价格也再度回落。下跌最明显的市场成交价格基本跌回到节前水平，且仍然呈现出继续下滑的可能。就表现来看，LLDPE是涨跌幅度最剧烈的品种。（和讯财经原创） 

　对后市的预计来看，2月份受春季假期影响，PE美金市场成交清淡、商家离市，贸易商手中持货较多，目前港口库存特别是华东地区保税库HDPE膜料和LDPE货源充足，相对于疲软的需求，进口料现货压力较大，而前期订单于3月份集中到港货源也不在少数，因此预计3月份进口市场货源供大于求。

（和讯财经原创） 

　国产料方面，国产量将会是供应压力的主要来源。当前国内聚乙烯装置生产多数已经稳定，其他新增装置将不会在三月份开车，因此供应水平预计超过去年同期两成，而且2月末中间商销售不畅，会有相当货源累积到3月份，月初供应压力将成为高峰。

（和讯财经原创） （和讯财经原创）3月份下游工厂开工将完全进入正常状态，需求将达到春节后这一阶段的高峰，但今年从招工情况看，下游工厂遇到一定劳动力不足的状况。这可能对今年的春季需求产生较为不利的影响。 （和讯财经原创）综合来看，3月份PE行情在月初很难有上佳表现，继续小幅回落的可能性较大。预计中下旬会有一定上行空间展现，需求在这段时间会起到一定带动作用，而且近一阶段外盘成本高企对现货市场也将有一定影响。然而，原油仍是聚乙烯信心表现的关键，这方面的变化必须要我们重点关注。
3 宏观经济

    目前，大宗商品市场来自于宏观经济政策不确定性的风险非常大。我们需要密切关注中美两国在经济刺激计划和加息时间表方面的信息，同时，欧洲债务危机持续扩大，有可能带来意想不到的巨大风险。
三 操作建议
   整个三月份的操作策略建议等待方向明朗再做操作，个人认为短线有继续向下可能，应该是一个弱势震荡筑底的前期阶段，在实际需求复苏的预期之下，向下的空间有限，待底部明朗，逢低建仓。









