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塑料周报
金友期货 李义杰
一 行情简述
2月份月报中有提到，因为下游开工情况并不理想，塑料还有继续下行的空间。本周塑料下穿前期缺口支撑，连续收阴，技术上看，连续下跌局面并未有结束迹象。目前，基本面信息多空都能找到自己的理由，但是盘面上始终缺乏人气，大连塑料受现货市场影响较大，需密切关注现货市场的走势。
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塑料1005日线（3月5日收盘）
二 焦点分析
1 原油走势

从数据上来看，原油维持目前的震荡整理是必然的。经济复苏的相关数据时有时无，但是原油库存始终高企，总是原油多头在关键时刻的噩梦。从EIA连续数月的数据来看，原油库存始终处于高位，并且有缓慢增加的态势，显示下游需求并未随着经济形势好转而真正复苏。本周最后一个交易日，原油上涨至七周以来高点，显然，美国非农就业数据起到了极大的利好作用。

对于原油走势炒作的题材最近无非是经济复苏带来的需求转好，整个2009年该炒作已经有透支的迹象，而且，在库存的实际利空下，继续做多显然有些疯狂。对于原油的走势，我目前维持震荡偏强判断，趋势性行情处于发展初期。我们需要关注，美元在横盘四周后，极有可能向上突破，这将会对整个大宗商品市场的未来走势构成较大利空。
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美原油指数（3月6日）

2 现货市场

本周PE现货市场价格持续走低。周初，虽然石化纷纷提高出厂价，但挂牌销售策略也放任市场倒挂的局面日益加剧，行情不但没有跟涨，反而呈现小幅走跌。元宵节后下游工厂开工率始终不足，劳动力短缺的问题表现非常突出，而石化和社会库存都相应处于较高水平，这些不利因素对行情的发展产生了较大的抑制作用。尤其临近周末时，PE市场气氛陷入混乱，中油、中石化部分大区降价，加剧贸易商恐慌气氛，积极抛售手中库存。成交以商谈为主，LLDPE主流价位在11150-11400元/吨，LDPE价格下跌幅度最大，华北LDPE主流在12300-12500元/吨，华东华南维持在12700-12900元/吨。美金盘市场最近成交低迷，但价格始终较国产料坚挺。贸易商观望情绪较重，

周四亚洲乙烯继续下滑，CFR东北亚价格收于1173-1175美金/吨，CFR东南亚价格收于1155-1157美金/吨。东北亚价格较上一交易日走低12美金/吨，买方市场依然以观望心态为主，成交清淡，而且市场供应量依然在增加。

三 操作建议
   目前，技术上来看，连塑走势受空头力量主导，但是美原油与美元走势起伏变化剧烈，难以给中明确方向指引，且，塑料下游实际需求正处在复苏过程中，因此，建议不宜过分看空连塑。操作上，建议等待调整结束买入机会。
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