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沪铜周报
【内容提要】
第一部分、行 情 回 顾
第二部分、焦 点 分 析
第三部分、技 术 分 析
第四部分、相 关 消 息
第一部分、行情回顾
内外走势：
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行情简述：外盘伦铜本周高位振荡，在智利地震、欧美股市走好及美元高位盘弱的联合影响下，伦铜高位震荡，运行于7260美元至7630美元之间。沪铜在与伦铜相同的因素影响下，走势与伦铜一致，高位振荡，运行于59170元至60190元之间。
第二部分、焦点分析

【焦点分析】
本周智利地震引发铜大幅高开，后在美元高位盘弱、欧美股市走好的带动下，沪铜高位振荡，后市将如何演绎？笔者结合后市焦点及供需情况，得出判断：美元高位盘弱或延续，LME库存拐点已出现。
一、美元高位盘弱或延续

美元本周在希腊债务问题取得进展、澳洲联储加息、美国非农数据好于预期等因素联合刺激下，美元指数高位盘弱，围绕80关口窄幅盘整。
料美元后市高位盘弱延续，主要原因有三点：1、投资者关注焦点转移到利好商品货币的地方。如美国就业数据好于预期，投资者解读为经济前景向好，而非加息。美国2月份非农就业人数减少36,000人，但远低于经济学家此前预计的减少50,000人。2月份失业率持平于9.7%，经济学家此前的预期为将升至9.8%。

乐观的就业数据公布后，投资者买入高风险资产的热情被点燃，澳元、纽元等高风险货币大幅走高，低息货币日元则遭挫。2、全球或起加息热潮。澳洲联储(RBA)周二(3月2日)宣布升息25个基点，至4.0%；结果一如市场预期。这是该联储5个月内第四次上调基准利率，从而再度引领全球央行加息潮。这也进一步验证了经济复苏的情况。3、希腊债务问题出现转机，紧缩措施实施。希腊政府3月3日公布了一系列缩减预算和增税举措，旨在将预算赤字削减48亿欧元（合65.3亿美元）。相关措施包括提高增值税税率，加征烟草和燃油税，将公务员退休金冻结一年以及将公共部门工人奖金削减30%。与此同时，希腊周四成功发行国债50亿欧元，吸引了近三倍的超额认购。
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二、LME库存连续两周减少，拐点或已出现
[image: image5.emf]伦铜库存与伦铜价格对比图
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LME库存减少6576吨至543150吨，连续两周减少，是09年7月以来首次出现此现象，暗示春节过后消费逐渐走入正轨，国内外需求正在逐步放开。LME库存出现若出现拐点，料市场关注焦点将逐步转移到库存上面来，库存减少的正面作用将逐步体现。2009年国内外政府都采取了历史上最大规模或接近最大的货币救援政策，政策的持续性和影响大小不断引发市场关注，从而使库存因素作用被减小，金融属性影响作用增大。但目前各国货币政策逐步回归正常，也就意味着期铜金融属性影响作用将较小，商品属性影响作用将显著增大。
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上海期货交易所库存本周减少858吨至148620吨，库存持续接近15万吨，在08年1月以来高点附近，表明国内货源较充足，笔者认为是09年社会上所囤积的铜流入交易所库存所致，国内铜市还需要经历一个去库存的过程，从而给铜价上行造成较大压力。
第三部分、技术分析
【技术分析】
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   主力合约1006值得关注的技术信号：一、K线日线图在周一跳空高开后，四阴一阳，推涨力量不足。二、中期来看，K线运行于60日均线之上，且60日均线向上之势未改，中期略强。
操作建议：沪铜中期回落做多思路，中线回落60日均线适量进入多单，止损57000，目标63000。
                 第四部分、相关信息

1、智利发生8.8级强震 国际铜价或走高

当地时间2月27日凌晨，智利发生里氏8.8级的强烈地震。地震发生之后，智利国家铜公司已经暂停了所属第二大和第三大矿厂，冶铜厂也暂时关闭。智利矿业部长冈萨雷斯说，恢复生产需要两天时间，智利国家铜公司的其他业务目前没有受到影响，智利国家铜公司有足够库存满足出口需求。有分析人士表示，此次地震将使近期已经大幅上涨的国际铜价继续走高。不过也有市场人士表示，本周国际铜价将呈现冲高回落的走势，智利地震只会带来短暂的影响。
2、必和必拓称旗下智利铜矿运作正常

    在智利北部拥有全球最大铜矿的必和必拓3月1日宣布，旗下矿场没有受到地震影响。

全球矿业巨擘必和必拓在智利北部控股全球最大的“露天”铜矿Escondida。来自必和必拓最新的消息，该公司新闻发言人表示，公司在智利的铜矿目前运作正常。据介绍，必和必拓在智利全资拥有两家矿场，并控股全球最大的铜矿Escondida。该铜矿的另一股东为力拓。力拓新闻发言人同样表示目前没有损伤报告。

（个人观点  仅供参考）
              分析师： 李代军                3月1日-3月5日
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