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2010年3月11日油脂解盘

油脂分析师 陈婕星
【重要数据】
1、2月份中国CPI同比上涨2.7%， PPI涨5.4%

国家统计局今日发布数据显示,经初步核算,1-2月居民消费价格(CPI)同比上涨2.1%。其中,2月份居民消费价格(CPI)同比上涨2.7%,比上月扩大1.2个百分点,环比上涨1.2%。1-2月工业品出厂价格(PPI)同比上涨4.9%。其中,2月工业品出厂价格(PPI)同比上涨5.4%,比上月扩大1.1个百分点。
2、据马来西亚棕榈油局周三发布的最新报告显示，今年二月份马来西亚毛棕榈油产量为116万吨，比一月份的132万吨减少了12.5%。

　　二月份毛棕榈油出口量为129万吨，比一月份的146万吨减少了12%。二月底棕榈油库存为179万吨，比一月底的200万吨减少了11%。

　　库存降幅超过了市场预期，二月底的库存将是自2009年九月份以来的最低水平。

【主力持仓变化】
	合约
	双边持仓
	变化
	买方第一
	增减
	卖方第一
	增减

	P1009
	326030
	-66426
	中谷期货 10608
	2299
	中粮期货   30200
	-2000

	Y1009
	510148
	-924
	浙江永安 10739
	-934
	中粮四海丰 40000
	0

	A1009
	261064
	1752
	浙江永安 9096
	314
	中粮四海丰 37000
	0

	M1009
	1069536
	-12858
	浙江大地 26574
	123
	摩根大通   87115
	-106


【盘面综述】
周三晚间公布的美国农业部2月预估报告下调了美豆的结转库存，对市场影响轻微利多，导致美盘豆类出现不同程度的上涨，其中，豆油涨势最强，带动国内豆油跳空高开。但今晨国家统计局公布的宏观经济数据显示我国2月CPI同比增长2.7%，涨幅超过预期的2.5%，增强了市场的加息预期，对股票和商品市场造成较大打击，大宗商品纷纷出现跳水行情。
棕榈油1009今晨平开低走，盘中大幅跳水，跌穿数条均线以及7000元/吨的重要支撑，持仓量快速下滑，显示场内资金离场观望情绪加重。未来仍有可能出现盘整走势，关注7000元/吨一带的压力位。
豆油1009一阴吞两阳，价格回到7580元/吨下方的震荡区间内，但因前期棕榈油较为强劲，两者价差一度缩小至500元/吨以内，市场涌现出大量空棕榈油多豆油的价差套利资金。导致今日豆油跌幅不如棕榈油，表现较为坚挺。
【操作建议】

建议投资者维持谨慎偏多思路。
分品种操作建议：

棕榈油1009：多单减持，止损参考6900元/吨，上方主要压力位关注7000元/吨。

豆油1009：多单谨慎持有，止损参考7500元/吨，上方压力位参考7694元/吨。

豆粕1009：少量多单持有，止损参考2700元/吨，上方压力位参考2800元/吨一带。
（个人观点 仅供参考）










