[image: image1.png]ERHIRZCHIRFELT

Www.JINYOUQH.com Jinyou Futures Brokerage CO.LTD.
= EEERREARREEATIER = SERithE: EIHRER IR AEBR 1%





         抛储压力下，市场跌破上升通道
至从7 月上旬以来，在国际市场小麦飙升，天气预期威胁的影响下，国内农产品及油脂油料市场走出了一波强劲的上涨行情，纷纷突破近两年来的宽幅震荡上沿，创下了屡次新高，仅仅29个交易日，连豆油1105合约上涨了1008个点位，涨幅达到13.79%。8月中旬后，天气对产量的威胁走弱，美国单产及产量基本定型，国内黑龙江地区大豆产量与质量也好于预期；美麦开始回落，美豆具有下滑的需求；油脂油料在市场上国储大豆与棕榈油的抛售传言下，步入回调整理之路。

新豆供应前景看好，给后期市场带来压力

据美国农业部8月份供需报告，2010/2011年度大豆单产量为44蒲式耳/英亩，较上月42.9蒲式耳/英亩有较大的增长，而收获面积稳定在7800万英亩，因此本月美豆总产量为34.33亿蒲式耳，较7月报告上调8800万蒲式耳。受美国大豆产量的增加的影响，世界大豆产量8月达到253.29百万吨，较上月上调2.4百万吨。而对于国内来说，业内人士预计黑龙江大豆单产将比去年提高10%左右，在本年度国内大豆生长形势良好的背景下，黑龙江大豆以及国储大豆销售将面临多重压力。

 


港口库存高企，进口需求减弱

据统计，目前国内重要港口库存量达到历史高位，大豆库存量为627万吨，棕榈油57万吨，豆油库存量达100万-108万吨。除了港口商业库存爆满外，国家临时储备仓库也几乎处于饱和状态，其中有近650万吨的国产陈豆，140万吨菜油等。高企的库存加上目前清淡的市场消费抑制着中国对美豆的大量进口，据8月12日商务部大宗农产品进口信息数据显示，7月进口实际装船357.35万吨，下月进口预报装船294.23万吨，下调63.12万吨。中国进口需求的减弱，使得美国大豆缺乏上涨的内在动力，对国内油料的走势产生一定的影响。

抛储预期增加市场压力

当前一些地区的国储库几乎全部爆满，如果不清库，今年新季大豆收获之后，接纳新大豆库存的能力将下降，国家如果要延续豆类的收储政策，必定先行清仓，而目前油脂油料的市场价格高于当年的收储价，正是国家抛储的大好时机，即可起到降低农产品价格、抑制物价的效果，又可以从中盈利，获取一定资金接纳新作物。国家抛储的预期对市场后期具有较大的压力。

总结

市场在经过前期快速上涨后本周开始回落，回调行情逐步明朗。天气、美麦飙升等炒作因素正在向国家抛储计划、预期良好产量、结转库存等转化，市场关注的基本面目前除了双节的消费旺季以外，没有什么特别利多的因素。另外，根据豆类季节性变化，一般每年4月、8月、12月都会出现价格拐点，这也从另一面验证了此次回调之路。

从周线上看，目前价格依然处于上升趋势线之上，中长期来看仍处于上升通道，但近两周K线形成了看跌吞没形态，后市情况不妙。

日线上， 周五市场轻松下破8000点整数大关及20日均线，MACD在高位出现了死亡交叉，且持仓继续减少，投资者对豆油市场已失去信心，前期多头纷纷卖出平仓。油脂已步入了回调行情，密切关注此次回调的深度，下方支撑位7850点，若突破，行情有转势风险。
操作上，前期多头出仓，空单可适当入场。关注8000点与7850两个重要价位。（个人观点，仅供参考）
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